Kog Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Biiyiime
Amach Esnek Emeklilik Yatirnrm Fonu

I.Fonun Amaci

Kog Allianz Hayat ve Emeklilik A.S tarafindan 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirm Sistemi Kanununun 15 inci maddesine dayanilarak emeklilik sdézlesmesi
cercevesinde alinan ve katilmcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen
katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangh milkiyet esaslarina gére isletilmesi amaciyla Kog
Allianz Hayat ve Emeklilik A.S Bdyime Amach Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu
kurulmustur.

Fon portfoyinin tamamini dedisen piyasa kosullarina gore Teblig’'in 5. maddesinde yer
alan varlik tirlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve sermaye kazanci elde etmeyi
hedefleyen fondur.

II.Fonun Yatirim Politikasina iliskin Ozet Bilgi

Fon portfoyinin tamamini dedisen piyasa kosullarina gore Teblig’'in 5. maddesinde yer
alan varlik tirlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve sermaye kazanci elde etmeyi
hedefleyen fondur. Dolayisiyla, Fon igin belirli bir varlik yapisi s6z konusu olmamakta ve
gerek oldugu dislntlen her durumda Fon’un portfoy yapisi tamamen dedisebilmektedir.
Fon’'un amaci para ve sermaye piyasalarinda olusan firsatlari yatinmci adina olabilecek en
iyi sekilde degerlendirmek olup, bu amaca ulasmak igin piyasa verilerinin ve menkul
kiymetlerle ilgili yapilan gerek temel, gerekse de kantitatif degerlendirme ve arastirmalari
kullanir. Fon’un tanimi itibariyle aktif olarak yonetilecedi aciktir. Fon, her ne kadar kisa
vadede portféy yapisini degistirebilse de yatirim vadesi kesinlikle orta-uzun vadedir.

III.Fonun Risk Profiline iliskin Ozet Bilgi

e Piyasa ve Yodunlasma Riski : Esnek emeklilik fonu, adindan da anlasilacagi Gzere,
varlik yapisini piyasalarin ve konjonktlrin gerektirdigi sekilde son derece hizli ve
ani sekilde degistirmeye musait bir yapiya sahip olup, ictiiziik ve Kanun itibariyle
Turk piyasalarinda ihrag edilmis sermaye piyasasi araglarina gesitlendirme yoluyla
veya firsat goérildiginde Teblig’de belirtilen sinirlamalara bagli kalmak kaydiyla
varliklarinin  tamamini  yatirabilen bir fondur. Fon'un gerekli goérdiginde
yatirmlarini tek bir piyasaya kaydirabilme kabiliyeti yogunlasma riskini
beraberinde getirmektedir Buna ragmen Fon, varlik tirlerinin kendi icerisindeki
sinirlamalara uymak zorunda oldugundan yodunlasma riski bir 0&lglude
azaltilmaktadir.

e Doviz Riski : Yatirimlarin adirlikh olarak Tirk Lirasi cinsinden olmasi, Fon'u doéviz
riskine karsi agik birakmaktadir.

e Kredi ve Faiz Riski : Fon’un belirli bir oranda sabit getirili borglanma araglarina
yatinrm yapacak olmasi, yatirm yapilan kurumun iflasi durumunda kredi riski;
piyasadaki faiz oranlarinin dalgalanmasi karsisinda da faiz riskine maruz
kalacaktir. Bu ve diger risklerin minimize edilebilmesi igin portfoy cesitlendirmesi
ilkesi dogrultusunda hareket edilmesi planlanmaktadir.

IV.Fonun Hangi Yatirnmcilar Igin Uygun Oldugu

Fon, yapisi itibariyle, likidite riski tasimamakla beraber, riski Ustlenilen piyasa olarak
Turkiye piyasalari ele alinmaktadir. Boylece portfoy riski lilke bazinda gesitlendirmeyle
disitrilmektedir. Portfoy, yapisi itibariyle déviz riski tasimakta, yatirrmlarin TL cinsinden
enstrimanlarda yodunlasmasi ylzinden devallasyon veya TL'nin diger para birimleri



karsisindaki hizli deder kaybindan direkt olarak etkilenmektedir. Fonun zaman zaman
agirligini borglanma araclarina verebilecek olmasi, faiz riskini giindeme getirse de,
gesitlendirmeyle bu risk minimuma indirilmeye galisiimaktadir.

Esnek yatirm fonu, genellikle yliksek risk kategorisine dahil olup, emeklilik yatirimlarini
Tirk piyasalarindaki olasi firsatlardan yararlanilacak sekilde dederlendirmek isteyen
yatirmcilar tarafindan tercih edilmelidir. Yapisi itibariyle konservatif olmayip, hizli ve ani
olarak portfoy yapisini dedistirip firsatlari yakalamaya calistiindan ylksek piyasa riski
icermektedir. Dolayisiyla, esnek yatirrm fonu vyatirmcisi, riski seven ve farkl
piyasalardaki firsatlari yakalamak igin belirli bir oranda riski géze alan yapida olmalidir.



