Kog Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amacgh
Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirim Fonu

I.Fonun Amaci

Kog Allianz Hayat ve Emeklilik A.S tarafindan 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve

Yatinm Sistemi Kanununun 15 inci maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi
cercevesinde alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen
katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangli miulkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla Kog
Allianz Hayat ve Emeklilik A.S Gelir Amacgh Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirnm Fonu
kurulmustur.

Fon, herbirinin dederi fon portféylnin %20 (ylzdeyirmi) ‘sinden az olmayacak sekilde,
fon portfoylinin en az %80 (ylzdeseksen)’ini Tlrkiye disindaki yabanci borclanma
araglarina ve vyabanci hisse senetlerine yatirmakta ve uluslararasi piyasalardaki
firsatlardan vyararlanarak ABD Dolari bazinda temetti ve faiz geliri elde etmeyi
hedeflemektedir.

II.Fonun Yatirim Politikasina Iliskin Ozet Bilgi

Fon, herbirinin dederi fon portféylnin %20 (ylzdeyirmi) ‘sinden az olmayacak sekilde,
fon portfoylinin en az %80 (ylzdeseksen)’ini Tlrkiye disindaki yabanci borglanma
araclarina ve yabanci hisse senetlerine yatiran ve uluslararasi piyasalardaki firsatlardan
yararlanarak temettli ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen “Gelir Amach Uluslararasi
Karma Emeklilik Yatirnm Fonu”’dur. Fon, bu amaca ulasmak igin temel ve teknik analiz
verilerinden hareketle, aktif y®dnetim stratejisiyle, uzun vadede temettl ve faiz geliri elde
etmeyi hedeflemektedir.

III.Fonun Risk Profiline Iliskin Ozet Bilgi

e Piyasa Riski : Uluslararasi karma emeklilik fonu, yapisi itibariyle diinya bazinda
sistematik olmayan riski minimize etmeye yo6nelik kistaslara yatirrm yapan, ve
teorik olarak diinya sermaye piyasalarinin genel olarak riskini tagiyan bir fondur.
Tam dinya piyasalarini etkileyecek savas, dodal afet, salgin hastalik vb. gibi
durumlarda Fonun bu risklerden belirli bir oranda etkilenmesi kaginilmazdir.

e Fon, yapisi itibariyle, likidite riski ve kredi riski tasimamakla beraber, riski
Ustlenilen piyasa olarak tim dinya piyasalarinin geneli ele alinmaktadir. Béylece
portfoy riski dinya bazinda gesitlendirmeyle disurtlmektedir.

e Doviz Riski : Portféy, yapisi itibariyle kendi icinde ddviz riski tasimamakta, ancak
dederlemenin TL bazinda yapilacagi dusanilirse, TL'nin USD karsisindaki asiri
dederlenmesi durumlarinda portfoy dederinde dalgalanmalar ortaya cikabilecektir.
Fonun TL/USD kur riski tasidigi da dastnulerek, izin verilen olgllerde TL
enstriman da portféye dahil edilerek risk kontroli saglanacaktir.

e Faiz Riski : Fonun agirlikli olarak dinyadaki borglanma araglarina yatinm yapacak
olmasi, faiz riskini gindeme getirse de, cesitlendirmeyle bu risk minimuma
indiriimeye calisiimaktadir. Sonug olarak, Fon, gesitlendirmeyi Ulke icinden dinya
kapsamina tasimakla riski olabilecek en alt seviyeye indirmeyi hedeflemektedir.

IV.Fonun Hangi Yatirimcilar igin Uygun Oldugu
Fon, yapisi itibariyle, likidite riski ve kredi riski tasimamakla beraber, riski Ustlenilen

piyasa olarak tim diinya piyasalarinin geneli ele alinmaktadir. BOylece portfoy riski diinya
bazinda gesitlendirmeyle distrilmektedir. Portfdy, yapisi itibariyle kendi iginde ddviz riski



tasimamakta, ancak dederlemenin TL bazinda yapilacagi dasandlirse, TL'nin USD
karsisindaki asiri degerlenmesi durumlarinda doviz riski ortaya cikabilmektedir. Fonun
agirhkh olarak dlnyadaki borglanma araglarina yatirim yapacak olmasi, faiz riskini
gundeme getirse de, gesitlendirmeyle bu risk minimuma indirilmeye c¢alisiimaktadir. Fon,
agirlikli olarak uluslararasi sermaye piyasalarinda ihrag edilen borglanma senetlerine ve
hisse senetlerine yatirnm yaparak riski tlke riski boyutundan diinya riskine gikarmaktadir.

Uluslararasi karma emeklilik fonu, emeklilik yatirnnm portféyinin risk ve getirisini sadece
Turkiye'de gikarilmis menkul kiymetlerle sinirlamak istemeyen, portféylinde yabanci tlke
menkul kiymetlerine yer veren ve faiz geliri hedeflerken hem sinirli hisse senedi riski ile
getiri maksimizasyonu hedefleyen; emeklilik yatirnmlarinin %15’ini kullanip toplam riskini
uluslararasi bazda gesitlendirmeyle disurip, portfoylnin en azindan bir kismini TL'nin
diger para birimlerine karsi olasi deder kaybindan muaf tutmayi amacglayan; riskinin
global bazda duslrilmesiyle beraber uzun vadede beklenen getirisinin arttirilmasini
bekleyen orta diizey risk almayi hedefleyen yatirimci grubu igin ideal olmakla beraber;
dustk risk gruplari icin cesitlendirmeye yonelik; ylksek risk gruplari icinse de diger
piyasalardaki firsatlari yakalamaya yoénelik olarak kullanilabilir. Fon, yapisi itibariyle,
agirlikli olarak piyasa riski tasimakta, diger riskleri ise cesitlendirmeyle minimize
edilmektedir.



