Kog Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amacgh
Kamu Dis Borglanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

I.Fonun Amaci

Fonun amaci, Turkiye Cumbhuriyeti Hazinesi’'nin yurt disinda ihrag ettigi Eurobond’lara
agirhikh olarak faiz geliri elde etmek amaciyla, parite ve likidite risklerini géz 6nline alarak
aktif ybnetim tarziyla uzun vadeli yatinrm yapmaktir. Fon, portféylinin en az %80
(yuzdeseksen)’ini devamli olarak, Devlet dis borglanma senetleri ile il 6zel idareleri, kamu
ortaklidi idaresi ve belediyelerin sermaye piyasasi araglari ve Devletin kefalet ettigi diger
kuruluslarin borglanma amaciyla yurt disinda cikardigi sermaye piyasasi araglarina yatirim
yapmay ve faiz geliri elde etmeyi hedeflemektedir. Fon, Amerikan Dolari cinsinden
getiri saglamayi hedeflemektedir. Fon, yurtdisindaki gelismelere bagh olarak Amerikan
Dolari haricindeki para birimleri cinsinden getiri saglayan sermaye piyasas! araclarina da

yatirrm yapabilir.

II.Fonun Yatirnm Politikasina Iliskin Ozet Bilgi

Fonun vyatinm politikasi, Tlrkiye Cumhuriyeti Hazinesi'nin yurt disinda ihragc ettigi
Eurobond’lara adirlikl olarak faiz geliri elde etmek amaciyla, parite ve likidite risklerini g6z
onlne alarak aktif yonetim tarziyla uzun vadeli yatirrm yapmaktir. Fon, portféylinin en az
%380 (yluzdeseksen)’ini devamli olarak, Devlet dis borglanma senetleri ile il 6zel idareleri,
kamu ortakligi idaresi ve belediyelerin sermaye piyasasi araclari ve Devletin kefalet ettigi
diger kurulusglarin borglanma amaciyla yurt disinda cikardigi sermaye piyasasi araglarina
yatinm yapmayi! ve faiz geliri elde etmeyi hedeflemektedir. Fon, Amerikan Dolari
cinsinden getiri saglamayi hedeflemektedir. Fon, yurtdisindaki gelismelere bagli olarak
Amerikan Dolari haricindeki para birimleri cinsinden getiri saglayan sermaye piyasasi

araclarina da, mevzuat sinirlamalari dahilinde, yatirnm yapabilir.

III.Fonun Risk Profiline iliskin Ozet Bilgi
Fon, portféylinin en az %80 (ylzdeseksen) ’‘ini devamli olarak , Devletin borglanma
amaciyla yurtdisinda gikardigi sermaye piyasasi araglarina yatirim yapmayi ve faiz geliri

elde etmeyi hedeflemektedir. Bu strateji dogrultusunda ortaya cikan riskler;

e Piyasa Riski: Gelismekte olan piyasalarda gorilebilen distk islem
hacimleri ve bundan kaynaklanabilecek yulksek fiyat volatilitesi fon igin bir
risk unsurudur. Buna 6nlem olarak fon portfoylnin olusturulmasinda
likiditesi yuksek yatinm araglar segimine ve gesitlendirme yapilmasina
dikkat edilecektir. Porfoy olusturulmasinda risk-getiri degerleri gézéninde
bulundurulucaktir. Fon, sadece Tlrkiye’'nin yatirnm araglarina yatirom
yapacagindan, ulke riskini azaltmak igin uluslararasi cesitlendirme
sozkonusu degildir. Deprem, terérist saldiri, iletisim sistemlerinde
bozulma gibi 6nceden tahmin edilemeyen olaylar nedeniyle fon



portfoylntindeki yatirim araglarinin dederlerinde 6nemli degisiklikler
olabilir. Bununla beraber, fon igin gelismekte olan piyasalar arasindaki
korelasyon da bir risk unsurudur. Gelismekte olan piyasalar, bitln olarak
dederlendirildiklerinden birbirleriyle etkilesim halindedirler. Tlrkiye
piyasalariyla baglantili olmayan, diger gelismekte olan piyasalardaki
gelismeler fonu etkileyebilir. Bu riskleri en aza indirmek igin aktif bir
yOnetim stratejisi izlenecektir.

¢ Yodunlasma Riski: Fon portféyinin olusturulmasinda, az sayida yatirm
aracinda yogunlasmadan kaginarak cesitlendirme yapilmasina dikkat
edilecektir.

e Faiz riski: Fon portfoyl, uzun vadede faiz getirisi elde etmek igin agirlikli
olarak uzun vadeli sabit getirili yatinnm araglarindan olusacadi igin, faiz riski
s6z konusudur. Bu riskleri en aza indirmek igin risk-getiri degerleri dikkate
alinarak aktif bir ydnetim stratejisi izlenecektir.

e Doviz Kuru Riski: Fon portfoyindeki varliklarin dederlemesi TL cinsinden
yaplacagi icin doviz kurundaki degisiklikler, fon portfoy degerini
etkileyebilecektir. Dedisik para birimi cinsinden getiri saglayan yatirim
araclarina yatinm yapilmasi durumunda gapraz kur riski ortaya
cikmaktadir. Para piyasasi araglar kullanarak gapraz kur riskinden
kacinilmasi hedeflenmektedir.

e Kredi riski: Borglanma araglarina yapilan yatinmlar, yatirim yapilan tlke
hazineleri de dahil olmak lzere, karsi tarafin borcunu 6deyememe riskini
tasir. Bununla beraber fon igin islem yapilirken, islem yapilan karsi
kurumun riski s6zkonusudur. Bu riski en aza indirmek igin, islem
yapilacak kurumlarin segiminde kurumun finansal durumu, finansal
piyasalardaki tecrubesi gibi kriterler gézéntinde bulundurulacaktir.

Fonun yatirrm anlayisi; 6ngorllen riskler goézéninde bulundurularak optimum getiriyi
saglamak igin, temel, kantitafif, teknik ve makrodan mikroya, mikrodan makroya giden
analizlerle fon portféylnin aktif yonetimidir. Operasyon ve Portfdy Yonetimi faaliyetinin
ayriligi ve diger ig kontrol sistemleri de olusabilecek sirket ici riskleri de ortadan kaldirmaya

yOnelik tedbirlerdir.

IV.Fonun Hangi Yatirnnmcilar Igin Uygun Oldugu

Gelir Amach Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatirnm Fonu, déviz cinsinden yatirim
yapmayi tercih eden, Turkiye Cumhuriyeti Hazinesi’'nin yurtdisinda ihrag ettigi
Eurobond’lara aktif ydnetim tarziyla yatirrm yapmayi diisinen yatirimcilar igin uygundur.
Fon, uzun vadeli faiz riski tagsimakla beraber, uzun vadeli faizlerin getirisinden
yararlanmayi hedeflemektedir. Fon portféylinin en az %80 (ylzdeseksen)’ini devaml
olarak, Devletin borglanma amaciyla yurtdisinda gikardigi sermaye piyasasi araglarindan
olusmaktadir. Fon, Amerikan Dolari cinsinden getiri saglamay! hedeflemektedir. Fon,
yurtdisindaki gelismelere bagli olarak Amerikan Dolari haricindeki para birimleri cinsinden
getiri saglayan sermaye piyasasi araglarina da yatirim yapabilir.

Kog Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amaglhi Kamu Dis Borglanma Araclari Emeklilik
Yatirim Fonu, emeklilik yatirim fonlari risk  siralamamizda, orta risk grubunda yer
almaktadir.



Fon agdirlikli olarak eurobond piyasalarinda islem yapmayi hedeflemektedir.



