Kocbank A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu (KFON4 / YFBT1)

Fonun Tanimi

Fon, agirlikli YTL sabit getirili menkul kiymetlere yatirim yaparak
yliksek getiri saglamayr amaglamaktadir. Fon portféyiiniin en az

% 51'i kamu ve/veya 6zel sektér borclanma araglarina yatirilir. Fon
yliksek derecede risk almak isteyen, orta ve uzun vadeli sabit getirili
yatirimi tercih eden yatirimcilara yonelik kurulmustur.

Fon Stratejisi

Yilin ikinci ceyreginde Nisan ve Mayis ayi enflasyon oranlarinin beklentilerin
cok tistiinde ¢ikmasiyla baslayan ve Merkez Bankasi'nin gecelik faizleri 400
baz puan arttirmasina yol acan dalgalanmalarin ardindan 2006 yilinin ii¢iincii
ceyreginde, ozellikle Temmuz ve Agustos aylarinda bono piyasasinda daha
olumlu bir seyir izlendi. Yilin ikinci ceyreginde gelismis iilkelerin Merkez
Bankalari tarafindan yapilan faiz artinmlariyla bozulan global likidite kosullari
ve risk algilamasi, li¢iincii ceyrekte ozellikle FED'in faiz artirma siirecini
durdurmasinin ardindan yeniden gelismekte olan iilkeler lehine degisti. Bu
dogrultuda gelismekte olan piyasalardan birisi olan Tiirkiye, bu dalgadan
olumlu olarak etkilenirken yabanci yatinmcilar da yeniden bono piyasasinda
alima gecti. Ancak Eyliil ayindan itibaren ozellikle enflasyon konusunda
belirsizliklerin devam etmesi ve diger gelismekte olan iilkelerde yasanan
siyasi ¢alkantilarin etkisiyle bono piyasasinda bilesiklerin % 20 seviyesinin
altinda kalici olmakta zorlandigi goriildii.

Buna bagli olarak 2006 yilinin son ¢eyreginde bono piyasalarinda faiz
seviyesini belirleyecek en dnemli etkenlerin enflasyon beklentileri ve Merkez
Bankasi'nin faiz kararlar oldugunu diisiiniiyoruz. Bu konuda 6zellikle petrol
ve emtia fiyatlarinda son dénemde yasanan diistislerin enflasyon dinamiklerini
olumlu etkilemesini bekliyor ve yil sonu enflasyonunun tek haneli rakamlarda
kalabilecegini diistiniiyoruz. Ayni zamanda global piyasalarda son zamanlarda
artmaya baslayan ABD ekonomisinin resesyona girecegi korkularinin
gerceklesmeyebilecegini, biiyiimedeki yavaslamanin kademeli olacagini
ongoriiyoruz. Ancak yine de ABD ekonomisiyle ilgili biiyiime, enflasyon
verilerinin ve FED toplantilarinin yakindan takip edilmesi gerektigini
diisiiniiyoruz.

Bu kosullar altinda Kogbank B Tipi Tahvil Bono Fonu, gelismeleri yakindan
takip ederek aktif yonetim stratejisi ile dalgalanmanin ardindan verimleri
artan uzun vadeli tahvillere yatinm yaparak getirisini maksimize etmeyi
hedeflemektedir.

Kimlik Bilgileri

Halka Arz Tarihi : 27 Kasim 1996 tarihinde halka arz edilmistir.
Fonun Net Varlik Degeri: 29 Eyliil 2006 itibariyle 242,670,997 -
YTL.'dir.

Yatirimci Sayisi: 11,818

Risk Seviyesi: Yiiksek

Alim Satim Kurallari: IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi'nin agik oldugu
glinlerde 09:00 - 14:00 saatleri arasinda verilen alim/satim talimatlan
1is giinii sonra talimatin verilmesini takip eden ilk isgiiniindeki pay
fiyati lizerinden gercgeklesir. 14:00'den sonra verilen alim satim
talimatlar ise 2 isgiinii sonra, talimatin verilmesini takip eden ikinci
is gliniindeki pay fiyati lizerinden gerceklesir. Kocbank Subeleri ve
Alternatif Dagitim Kanallari (ATM, Telefon Bankacilii,
www.kocbank.com.tr) araciligi ile fon alim/satim emri verilebilir.
Minimum Islem Tutari: 10 pay. 29 Eyliil 2006 itibariyle 1 pay tutar
1.758295 - YTL.'dir.

Yatinim icin Tavsiye Edilen Siire: 3 ay ile 6 ay arasidir.

Yonetim Ucreti: Portfoy degeri iizerinden giinliik % 0.008

Fon Kurucusu: Ko¢bank A.S.

Fon Yoneticisi: Ko¢ Portfoy Yonetimi A.S.

Portfoy Yoneticisi: Miige Biiyiiksolak

Fon I¢tiiziigii: Fon ictiiziigiine www.kocyatirim.com.tr/yf adresinden
ulasabilirsiniz.

Dolasim Orani: % 19

Yatirim Stratejisi Bant Araliklari: Fon, yatirim stratejisine gore

% 62.5-92.5 oraninda devlet tahvili ve hazine bonosu, % 7.5-37.5
oraninda ters repo, o0-20 Borsa Para Piyasasi tastyabilir.
Karsilastirma Olgiitii: Fonun karsilastirma 6lciitii % 65 PDA Genel
Portfoy Performans Endeksi, % 35 IMKB Repo Endeksi'dir.

Vergi Durumu: Tiim A Tipi ve B Tipi Yatinm Fonlan bireysel yatinmcilar
icin vergi beyanindan muaftir.

Saklama Ucreti: Saklama iicreti olarak Takasbank A.S. 'nin belirledigi
iicret tarifesi uygulanmaktadir.

*Yatinm fonlarinda getiri garantisi verilemez. Fonlarda cesitli riskler mevcut oldugundan
size en uygun fonun segimi icin miisteri temsilciniz ile gériismeniz tavsiye edilir.
Ekonomik, politik, sosyal vb. risklerden dolayi fiyatlarda yasanabilecek dalgalanmalar
fonun degerini olumlu/olumsuz yénde etkileyebilir.

Dénem Ocak-Eyl.| 2005 | 2004 | 2003 | 2002 | 2001 | 2000
(%) 2006
FONA’QN 3.12 | 16.69 | 21.63 54.6 58.4 94.2 43.2
GETIRISI
KARSILASTIRMA 8.68 | 17.57 | 22.12 | 34.70 | 40.40 | 63.80 | 28.20
OLCUTUNUN GETIRiSi
ENFLASYON 6.65 7.72 9.32 | 18.40 | 29.70 | 68.50 | 39.00
(TUFE)
TOPLAM FON 16 16 14 14 14 13 12
SAYISI*

FONUN STANDART 0.24 0.12 0.31 0.30 0.22 0.41 0.49
SAPMASI

KARSILASTIRMA 0.14 | 0.06 | 0.09 | 0.20 | 0.23 | 0.72| 0.48
OLCUTUNUN ss'si**

FONUN 243 886 399 541 72 17 2
DEGERI (milyon YTL)

TOPLAM FON 1 24 13 21 6 2 1
iCINDEKi ORAN

YONETILEN FON 2,246 | 3,663 | 2,978 | 2,576 | 1,274 841 169

TOPLAMI (milyon YTL)
Fonun geg¢mis performansi gelecek dénem performansi igin bir gosterge olamaz.

*Kurucusu Kogbank ve Kogyatirim olan fonlar kastedilmektedir.
**Standart sapma (SS), fiyatlardaki dalgalanmayi 6lgen istatistiksel bir gostergedir.

Sapmanin yiiksek olmasi fonun fiyatinin ortalamadan fazla saptigini, volatil ve riskli
oldugunu gosterir.

Yukaridaki tablonun hazirlanmasinda SPK ve iMKB verileri kullanilmistir.
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