
Koçbank A.fi. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu (KFON4 / YFBT1)

Fonun Tan›m›
Fon, a¤›rl›kl› YTL sabit getirili menkul k›ymetlere yat›r›m yaparak
yüksek getiri sa¤lamay› amaçlamaktad›r. Fon portföyünün en az
%51'i kamu ve/veya özel sektör borçlanma araçlar›na yat›r›l›r. Fon
yüksek derecede risk almak isteyen, orta ve uzun vadeli sabit getirili
yat›r›m› tercih eden yat›r›mc›lara yönelik kurulmufltur.

Fon Stratejisi
Y›l›n ikinci çeyre¤inde Nisan ve May›s ay› enflasyon oranlar›n›n beklentilerin
çok üstünde ç›kmas›yla bafllayan ve Merkez Bankas›'n›n gecelik faizleri 400
baz puan artt›rmas›na yol açan dalgalanmalar›n ard›ndan 2006 y›l›n›n üçüncü
çeyre¤inde, özellikle Temmuz ve A¤ustos aylar›nda bono piyasas›nda daha
olumlu bir seyir izlendi. Y›l›n ikinci çeyre¤inde geliflmifl ülkelerin Merkez
Bankalar› taraf›ndan yap›lan faiz art›r›mlar›yla bozulan global likidite koflullar›
ve risk alg›lamas›, üçüncü çeyrekte özellikle FED'in faiz art›rma sürecini
durdurmas›n›n ard›ndan yeniden geliflmekte olan ülkeler lehine de¤iflti. Bu
do¤rultuda geliflmekte olan piyasalardan birisi olan Türkiye, bu dalgadan
olumlu olarak etkilenirken yabanc› yat›r›mc›lar da yeniden bono piyasas›nda
al›ma geçti. Ancak Eylül ay›ndan itibaren özellikle enflasyon konusunda
belirsizliklerin devam etmesi ve di¤er geliflmekte olan ülkelerde yaflanan
siyasi çalkant›lar›n etkisiyle bono piyasas›nda bilefliklerin %20 seviyesinin
alt›nda kal›c› olmakta zorland›¤› görüldü.
Buna ba¤l› olarak 2006 y›l›n›n son çeyre¤inde bono piyasalar›nda faiz
seviyesini belirleyecek en önemli etkenlerin enflasyon beklentileri ve Merkez
Bankas›'n›n faiz kararlar› oldu¤unu düflünüyoruz. Bu konuda özellikle petrol
ve emtia fiyatlar›nda son dönemde yaflanan düflüfllerin enflasyon dinamiklerini
olumlu etkilemesini bekliyor ve y›l sonu enflasyonunun tek haneli rakamlarda
kalabilece¤ini düflünüyoruz. Ayn› zamanda global piyasalarda son zamanlarda
artmaya bafllayan ABD ekonomisinin resesyona girece¤i korkular›n›n
gerçekleflmeyebilece¤ini, büyümedeki yavafllaman›n kademeli olaca¤›n›
öngörüyoruz. Ancak yine de ABD ekonomisiyle ilgili büyüme, enflasyon
verilerinin ve FED toplant›lar›n›n yak›ndan takip edilmesi gerekti¤ini
düflünüyoruz.
Bu koflullar alt›nda Koçbank B Tipi Tahvil Bono Fonu, geliflmeleri yak›ndan
takip ederek aktif yönetim stratejisi ile dalgalanman›n ard›ndan verimleri
artan uzun vadeli tahvillere yat›r›m yaparak getirisini maksimize etmeyi
hedeflemektedir.

Kimlik Bilgileri
Halka Arz Tarihi :  27 Kas›m 1996 tarihinde halka arz edilmifltir.
Fonun Net Varl›k De¤eri: 29 Eylül 2006  itibariyle 242,670,997 -
YTL.'dir.
Yat›r›mc› Say›s›: 11,818
Risk Seviyesi: Yüksek
Al›m Sat›m Kurallar›: ‹MKB Tahvil ve Bono Piyasas›'n›n aç›k oldu¤u
günlerde 09:00 - 14:00 saatleri aras›nda verilen al›m/sat›m talimatlar›
1 ifl günü sonra talimat›n verilmesini takip eden ilk iflgünündeki pay
fiyat› üzerinden gerçekleflir. 14:00'den sonra verilen al›m sat›m
talimatlar› ise 2 iflgünü sonra, talimat›n verilmesini takip eden ikinci
ifl günündeki pay fiyat› üzerinden gerçekleflir. Koçbank fiubeleri ve
Alternatif Da¤›t›m Kanallar› (ATM, Telefon Bankac›l›¤›,
www.kocbank.com.tr) arac›l›¤› ile fon al›m/sat›m emri verilebilir.
Minimum ‹fllem Tutar›: 10 pay. 29 Eylül 2006  itibariyle 1 pay tutar›
1.758295 - YTL.'dir.
Yat›r›m için Tavsiye Edilen Süre:  3 ay ile 6 ay aras›d›r.
Yönetim Ücreti: Portföy de¤eri üzerinden günlük %0.008
Fon Kurucusu: Koçbank A.fi.
Fon Yöneticisi: Koç Portföy Yönetimi A.fi.
Portföy Yöneticisi: Müge Büyüksolak
Fon ‹çtüzü¤ü: Fon içtüzü¤üne www.kocyatirim.com.tr/yf  adresinden
ulaflabilirsiniz.
Dolafl›m Oran›: % 19
Yat›r›m Stratejisi Bant Aral›klar›: Fon, yat›r›m stratejisine göre
%62.5-92.5 oran›nda devlet tahvili ve hazine bonosu, %7.5-37.5
oran›nda ters repo, 0-20 Borsa Para Piyasas› tafl›yabilir.
Karfl›laflt›rma Ölçütü: Fonun karfl›laflt›rma ölçütü %65 PDA Genel
Portföy Performans Endeksi, %35 ‹MKB Repo Endeksi'dir.
Vergi Durumu: Tüm A Tipi ve B Tipi Yat›r›m Fonlar› bireysel yat›r›mc›lar
için vergi beyan›ndan muaft›r.
Saklama Ücreti: Saklama ücreti olarak Takasbank A.fi.'nin belirledi¤i
ücret tarifesi uygulanmaktad›r.
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*Yat›r›m fonlar›nda getiri garantisi verilemez. Fonlarda çeflitli riskler mevcut oldu¤undan
size en uygun fonun seçimi için müflteri temsilciniz ile görüflmeniz tavsiye edilir.
Ekonomik, politik, sosyal vb. risklerden dolay› fiyatlarda yaflanabilecek dalgalanmalar
fonun de¤erini olumlu/olumsuz yönde etkileyebilir. KOÇBANK B TAHV‹L BONOKARfiILAfiTIRMA ÖLÇÜTÜ
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Fonun geçmifl performans› gelecek dönem performans› için bir gösterge olamaz.

*Kurucusu Koçbank ve Koçyat›r›m olan fonlar kastedilmektedir.

**Standart sapma (SS), fiyatlardaki dalgalanmay› ölçen istatistiksel bir göstergedir.

Sapman›n yüksek olmas› fonun fiyat›n›n ortalamadan fazla sapt›¤›n›, volatil ve riskli
oldu¤unu gösterir.

Yukar›daki tablonun haz›rlanmas›nda SPK ve ‹MKB verileri kullan›lm›flt›r.
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