
Fonun Tan›m›
Fon, TL sabit getirili menkul k›ymetlere yat›r›m yaparak istikrarl› ve
enflasyonun üzerinde bir getiri sa¤lamay› amaçlamaktad›r. Sürekli ve
tutarl› getiri sa¤lamak amac›yla, de¤iflen piyasa koflullar›na göre
a¤›rl›kl› olarak tahvil-bono ve/veya repo piyasas›nda yat›r›m yapabilir.
Fon orta derecede risk almak isteyen yat›r›mc›lar için uygundur.  Bu
nedenle, düflen faiz ortam›nda oldu¤u gibi yükselen faiz ortam›nda
da getiri sa¤lamay› hedeflemektedir.

Fon Stratejisi
May›s ay›nda bafllay›p Haziran ay›n›n sonlar›na kadar global likidite
s›k›fl›kl›¤› endifleleriyle h›zl› fon ç›k›fl› yaflanan geliflmekte olan ülke
piyasalar›yla birlikte Türkiye de Temmuz ve A¤ustos ay›nda kay›plar›n›
k›smen toparlad›. Üçüncü çeyre¤e %21 bileflik seviyesinde bafllayan
gösterge faiz A¤ustos ay› ortas›na gelindi¤inde %18.70'ye kadar
geriledikten sonra bu defa da baflta emtia fiyatlar›ndaki düflüflün ve
ABD'de ekonominin beklenenden h›zl› so¤udu¤u sinyalini veren verilerin
tetikledi¤i resesyon korkusuyla geliflmekte olan piyasalarda risk
alg›lamas›n›n artmas›yla Eylül ay› boyunca yükselen faizler son çeyre¤e
%22.40 seviyesinden bafllad›. Bu dönemde faiz hareketlerine karfl›
daha az riskli say›labilecek de¤iflken kuponlu tahvillere olan ilgi artt›.
Repo, k›sa vadeli mevduat ve likit fonlardan daha yüksek getiri sunmay›
hedefleyen Koçbank B Tipi De¤iflken Fon, tahvil ve bono fonlara göre
risk aç›s›ndan daha muhafazakar portföy yap›s› ve yat›r›m stratejisine
sahiptir. Y›l›n son çeyre¤inde, dünya ekonomisindeki resesyon
endifleleri ve Türkiye özelindeki ekonomik ve siyasi risklere karfl›,
Fon'da bono oran›n› %60-70 aral›¤›nda tutup, dalgalanmalar› da al›m-
sat›m f›rsat› olarak de¤erlendirerek tatminkar getiri sa¤lamay›
hedeflemekteyiz. Portföyümüzde bulunan de¤iflken kuponlu tahviller
ise faizlerdeki olumsuz hareketlere karfl› koruma sa¤lamaktad›r.

Kimlik Bilgileri
Halka Arz Tarihi : 15 Ekim 1993  tarihinde halka arz edilmifltir.
Fonun Net Varl›k De¤eri:  29 Eylül 2006  itibariyle 286,303,966 - YTL.'dir.
Yat›r›mc› Say›s› : 19,054
Risk Seviyesi: Orta
Al›m Sat›m Kurallar›: ‹MKB Tahvil ve Bono Piyasas›'n›n aç›k oldu¤u
günlerde 09:00 - 14:00 saatleri aras›nda verilen al›m/sat›m talimatlar›
1 ifl günü sonra talimat›n verilmesini takip eden ilk ifl günündeki pay
fiyat› üzerinden gerçekleflir. 14:00'den sonra verilen al›m/sat›m
talimatlar› ise 2 ifl günü sonra, talimat›n verilmesini takip eden ikinci
ifl günündeki pay fiyat› üzerinden gerçekleflir. Koçbank fiubeleri ve
Alternatif Da¤›t›m Kanallar› (ATM, Telefon Bankac›l›¤›,
www.kocbank.com.tr) arac›l›¤› ile fon al›m/sat›m emri verilebilir.
Minimum ‹fllem Tutar›: 1 pay. 29 Eylül 2006 itibariyle 1 pay tutar›
8.050908  - YTL.'dir.
Yat›r›m için Tavsiye Edilen Süre: 3 ay
Yönetim Ücreti: Portföy de¤eri üzerinden günlük %0.010.
Fon Kurucusu: Koçbank A.fi.
Fon Yöneticisi: Koç Portföy Yönetimi A.fi.
Portföy Yöneticisi : Müge Büyüksolak
Fon ‹çtüzü¤ü: Fon içtüzü¤üne www.kocyatirim.com.tr/yf  adresinden
ulaflabilirsiniz.
Dolafl›m Oran›: % 20
Yat›r›m Stratejisi Bant Aral›klar›: Fon, yat›r›m stratejisine göre %50-
80 oran›nda devlet tahvili ve hazine bonosu, %20-50 oran›nda ters
repo, %0-20 Borsa Para Piyasas› tafl›yabilir.
Karfl›laflt›rma Ölçütü: Fonun karfl›laflt›rma ölçütü %55 PDA 180 (-)
Portföy Performans Endeksi, %45 ‹MKB Repo Endeksi'dir.
Vergi Durumu: Tüm A Tipi ve B Tipi Yat›r›m Fonlar› bireysel yat›r›mc›lar
için vergi beyan›ndan muaft›r.
Saklama Ücreti: Saklama ücreti olarak Takasbank A.fi.'nin belirledi¤i
ücret tarifesi uygulanmaktad›r.
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Fonun geçmifl performans› gelecek dönem performans› için bir gösterge olamaz.

*Kurucusu Koçbank ve Koçyat›r›m olan fonlar kastedilmektedir.

**Standart sapma (SS), fiyatlardaki dalgalanmay› ölçen istatistiksel bir göstergedir.

Sapman›n yüksek olmas› fonun fiyat›n›n ortalamadan fazla sapt›¤›n›, volatil ve riskli
oldu¤unu gösterir.

Yukar›daki tablonun haz›rlanmas›nda SPK ve ‹MKB verileri kullan›lm›flt›r.
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KARfiILAfiTIRMA ÖLÇÜTÜ KOÇBANK B DE⁄‹fiKEN

*Yat›r›m fonlar›nda getiri garantisi verilemez. Fonlarda çeflitli riskler mevcut oldu¤undan
size en uygun fonun seçimi için müflteri temsilciniz ile görüflmeniz tavsiye edilir.
Ekonomik, politik, sosyal vb. risklerden dolay› fiyatlarda yaflanabilecek dalgalanmalar
fonun de¤erini olumlu/olumsuz yönde etkileyebilir.
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